W HAFTALIK RAPOR 14 Kasim 2022 VakifBank

Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (7 — 11 Kasim)

e Sanayi Uretim endeksi Eylil ayinda arindirilmamis ve takvim etkisinden arindirilmis verilerle yilhk %0.4
artti. Aylik olarak ise bir 6nceki aya gore %1.6 azaldi.

e Cariislemler agigi Eylul ayinda 3 milyar dolar gergeklesti. S6z konusu gergeklesmede, basta altin ve enerji
olmak lizere emtia fiyatlarindaki yiikselig belirleyici oldu. 12 aylik kimulatif toplamda ise Agustos’ta 33.5
milyar dolar olan cari agik Eylilde 39.2 milyar dolara yukseldi.

e  Avrupa Birligi (AB) Komisyonu raporunda Turkiye'nin %2 olan 2022 biiyime tahmini %5'e, 2023 tahmini
de %3'ten %3.5'e revize edildi. Enflasyon beklentisi ise %63.1'den %71.7'ye yikselirken, 2023 igin
degismeyerek %54.1 olarak kald.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Tirkiye ekonomisinin bu yila iliskin buyime
tahminini %4.5’ten %5.3’e ylikseltti.

e ABD'de enflasyon Ekim’de beklentilerin altinda aylik bazda %0.4 artti. Yillik bazda %8.2'den %7.7'ye
geriledi. Cekirdek enflasyon aylik bazda %0.4, yillik bazda %6.3 artti.

e AB Komisyonu raporunda resesyon uyarisi yapilirken enflasyonun da heniz zirveyi gormedigi belirtildi.
AB Komisyonu, Euro Boélgesi'nin 2023 yili blylime tahminini %1.4'ten %0.3'e dusirdd. Bu yil icin
tahminler ise ekonominin beklentilerden daha iyi performans géstermesi nedeniyle %3.2'ye yikseltildi.
2022 yili enflasyon tahmini %7.6'dan %8.5'e revize edilirken, 2023 tahmini %4'ten %6.1'e ylkseltildi.

e Almanya'da Ekim ayinda enflasyon nihaf verilere gére aylik bazda %0.9, yillik bazda %10.4 artti.

o Ingiltere ekonomisi Ugiincii geyrekte dnciil verilere gére yillik bazda %2.4 biyidi. Ulke ekonomisi
Temmuz-Eylil doneminde %0.2 daraldi.

e Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, 40 yilin en yiiksek seviyesinde olan enflasyonun
dusirilmesinin gelecek 18 ila 24 ay arasinda olasi oldugunu belirtti.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Haruhiko Kuroda, faiz oranlarinin artirilmasinin su anda istenen
bir durum olmadigini; bunun, halihazirda kovid-19 salgininin etkisinden toparlanmanin ortasinda olan
ekonomiye zarar verecegini soyledi.

e Cin’de TUFE Ekim ayinda beklentilerin altinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %2.1 artti. Enflasyon, aylik
bazda ise beklentilerin altinda %0.1 artis gosterdi. Ulkede UFE ise yillik bazda %1.3 gerileyerek Aralik
2020’den bu yana ilk kez diistis gosterdi.

e Romanya Merkez Bankasl, art arda li¢c kez 75 baz puanlik artis gergeklestirdikten sonra 50 baz puanhk
artisla faizleri %6.75'e yiikseltti. Bu, 2010'dan bu yana goriilen en yiksek faiz orani oldu.

e Meksika Merkez Bankasi, beklentilere paralel olarak gosterge faiz oranini %9.25'ten %10'a ¢ikardi.

e Moody’s, Kiiresel Makro Gortiniim raporunda, kiiresel ekonominin kalici enflasyon gériinimi nedeniyle
yiksek belirsizligin goruldiglu bir gerileme sirecinin esiginde oldugu, kiiresel ekonominin parasal
politika sikilastirmasi, jeopolitik ve finansal piyasa oynakligl gibi bir dizi zorlukla karsi karsiya kaldigi
belirtildi. G20 ekonomilerinin bu yila iliskin bliyiime tahmininin %2.5'ten %2.1’e, gelecek yila iliskin
blylme tahmininin ise %2.1’den %1.3’e cekildigi belirtildi.
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Ayrnintilar...

ABD’de enflasyon Ekim’de beklentilerin altinda kaldi.
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Kaynak: Reuters

ABD'de TUFE Ekim’de aylik bazda %0.6 olan beklentilerin altinda %0.4 artti. TUFE yillik bazda Eyliil’'deki %8.2’den
Ekim’de %7.7’ye geriledi. Boylece yillik enflasyon %8 olan beklentilerin altinda gerceklesti.

Cekirdek TUFE aylik bazda beklentilerin altinda %0.6 artti. Cekirdek TUFE yillik bazda ise %6.6’dan %6.3’e geriledi.

Enflasyonun Ekim’de beklentilerin altinda kalmasi ve yillik bazda gerilemesi, Fed’in Aralik ayinda yapacagi
toplantida 50 baz puan faiz artirimina gitme ihtimalini gliclendirmistir.

Almanya’da enflasyon Ekim’de %10.4 oldu.

Almanya Tiiketici Enflasyonu (y-y, %)
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Kaynak: Reuters

Almanya'da Ekim ayinda enflasyon nihaf verilere gore aylik bazda %0.9, yillik bazda %10.4 artti. Boylece llkede
enflasyon 1951’den bu yana en yliksek seviyeye ulasti.

Enflasyondaki ylikseliste enerji fiyatlarindaki artis belirleyici oldu. Enerji fiyatlari yillik bazda %43 artarken, gida
fiyatlar bir dnceki yilin ayni ayina gére %20.3 ile ortalamanin lGzerinde artti. Hizmetlerde artis ise %4 oldu.

Almanya icin 2022 yili enflasyon tahmini %10.2 iken, 2023 yili igin ise beklenti %5.4"tlr.
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ingiltere ekonomisi iigiincii ceyrekte dnciil verilere gére yillik bazda %2.4 biiyiidii.

ingiltere Biiyiime Orani (y-y, %)
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Kaynak: OECD

ingiltere ekonomisi liclincii ceyrekte &nciil verilere gore yillik bazda %2.4 biyiidi. Ulke ekonomisi Temmuz-Eylil
déneminde %0.2 daraldi. Béylece ingiltere ekonomisi pandemiden bu yana heniiz tam olarak toparlanamayan
tek G7 ulkesi oldu.

Bu dénemde tiiketici harcamalari ve sirket yatirimlari azalirken, lgilincii ¢eyrek biiylime rakaminin ingiltere
Merkez Bankasi (BoE)'nin da éngordiigii sekilde resesyon baslangici olabilecegi degerlendirildi. ikinci ceyrege
iliskin veri, %0.1 daralmadan %0.2 blylimeye revize edildigi icin Glke ekonomisi heniiz teknik resesyona girmedi.

Aralik ayindan bu yana sekiz kez faiz artirrmina giden BoE, ¢ift haneye ulasan enflasyonu kontrol altina almak igin

resesyonun kacinilmaz oldugunu belirtmisti. Banka’nin bir senaryosuna gore resesyon, 2024 yilinin ortasina dek
surebilir.

Cari islemler dengesi Eylil’de 3 milyar dolar agik verdi.

Eyliil Ocak-Eyliil 12 Aylik Toplam
(Milyon dolar)
2021 2022 2021 2022 (%, y-y) 2021 2022
Cari islemler Dengesi 2,719 -2,966 -6,068 -37,977 525.9 -12,495 -39,164
Cari islemler Dengesi (Mev.Arind.) 0,033 -4,761 -5,898 -37,819 541.2 -12,480 -39,165
Enerji Harig Cari Denge 6,400 4,174 19,629 22,912 16.7 19,252 38,214
Enerji ve Altin Harig Cari Denge 6,656 6,807 22,364 34,224 53.0 27,962 48,807
Dig Ticaret Dengesi -1,126 -8,097 -20,589 -68,057 230.6 -29,102 -76,781
Hizmetler Dengesi 4,759 6,083 22,040 37,710 71.1 26,226 47,482
Turizm Gelirleri 3,815 4,558 17,470 28,625 63.9 21,150 36,139

Pandemi doneminin etkisiyle 2021 yili Eylul ayinda 2.7 milyar dolar fazla veren cari islemler dengesi 2022 yih Eylul
ayinda 3 milyar dolar agik verdi (piyasa beklentisi: -2.85 milyar dolar). Hizmet gelirlerinin yillik olarak %28
artmasina karsin dis ticaret agiginin yillik bazda %619 artmasi, cari agikta gegen yila gbre yasanan genislemenin
devam etmesine neden oldu. Cekirdek cari denge olarak da ifade edilen eneriji ve altin harig cari islemler dengesi

6.8 milyar dolar fazla verirken, Ocak-Eyliil doneminde 38 milyar dolar, 12 aylik kimulatif toplamda ise 39.2 milyar
dolar agik verdi.

Cari islemler agiginin finansmani EyliiI'de agirlikli olarak rezerv varliklar ve net hata noksan kalemlerinden
gerceklesti. 3 milyar dolar cari agigin yasandigi bir ortamda dogrudan, portfoy ve diger yatinmlardan 1.3 milyar

dolar net cikis, 2.6 milyar dolar net hata noksan kalemine giris olmasi sonucu Eyliil ayinda rezerv varlklar 1.6
milyar dolar azalis gosterdi.
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Haftalik Veri Takvimi (14 — 18 Kasim 2022)

14.11.2022 Euro Bolgesi Sanayi Uretim Endeksi (Eyliil, y-y) %2.5 %4.9 (Agiklandi)
15.11.2022 Tirkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (Ekim) -78.6 milyar & --
ABD UFE (Ekim, a-a) %0.4 -

New York Fed imalat Endeksi (Kasim) 9.1 -5

Euro Bolgesi GSYH (3.¢eyrek, revizyon, ¢-¢) %0.8 %0.2

ZEW Ekonomik Beklentiler Endeksi (Kasim) -59.7 --

Dis Ticaret Dengesi (Eylul) -50.9 milyar € --

Almanya ZEW Ekonomik Beklentiler Endeksi (Kasim) -59.2 -55

Fransa TUFE (Ekim, y-y) %5.6 %6.2

ingiltere issizlik Orani (Eyliil) %3.5 -

Japonya GSYH (3.¢eyrek, oncil, yilliklandiriimis) %3.5 %1.1

Sanayi Uretim Endeksi (Eylil, y-y) %5.8 --

16.11.2022 Tiirkiye Konut Satiglari (Ekim, y-y) -%22.9 --
Konut Fiyat Endeksi (Eyliil, y-y) %184.6 --

ABD Perakende Satislar (Ekim, a-a) %0.0 %0.8

Sanayi Uretim Endeksi (Ekim, y-y) %5.3 --

italya TUFE (Ekim, y-y) %8.9 -

ingiltere TUFE (Ekim, y-y) %10.1 -

Japonya Makine Siparisleri (Eylil, y-y) %9.7 %7.4

17.11.2022 ABD insaat izinleri (Ekim, 6nciil, a-a) %1.4 -
Konut Baglangiglari (Ekim, a-a) -%8.1 --

Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 225 bin kisi -

Philadelphia Fed imalat Endeksi (Kasim) -8.7 =

Kansas Fed imalat Endeksi (Kasim) -22 --

Euro Bolgesi TUFE (Ekim, y-y) %9.9 %10.7

Cekirdek TUFE (Ekim, y-y) %4.8 %5

italya Dis Ticaret Dengesi (Eylul) -9.6 milyar € --

Japonya Dis Ticaret Dengesi (Ekim) -2094 milyar ¥ -1610 milyar ¥

18.11.2022 Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi -- --
ABD Oncii Gostergeler Endeksi (Ekim, a-a) -%0.4 -%0.3

ikinci El Konut Satiglari (Ekim, a-a) -%1.5 --

Fransa issizlik Orani (3.ceyrek) %7.4 --

ingiltere Perakende Satiglar (Ekim, y-y) -%6.9 --

Japonya TUFE (Ekim, y-y) %3 ==
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TURKIYE

Tiirkiye Bliyiime Orani Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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Toplam Otomobil Uretimi
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Beyaz Esya Uret
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Kaynak:Hazine ve Maliye Bakanhgi
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
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90

80 -

70 -

60 -

50 -

40 -

30 -

20 -

10 -

O J
2389 %5 9 5% 32 L 1 X8 9
ﬁgé’gﬁg%gﬁg%gﬁ
Kaynak: TCMB

Reel Efektif D6viz Kuru
TUFE Bazh (2003=100)

120

110

100

90

80 -

70 -

60 -

50 -

40 T T T T T T T T T T T T
2 3 8 8 895 %3 3% 33 R 8 8 8
ﬁgé’gﬁgﬁgﬁg%gﬁ
Kaynak: TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Sermaye ve Finans Hesabi

Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)

Portfoy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)
—— Diger Yatirimlar(12 aylk-milyon dolar)

60000
40000 -
20000 -

0 \/\ \V AAA T T
-20000 - \,\
-40000

o~ [42] < wn o ~ o0 (<] o —
49 2 35 4 3 5 & 3 ] 8
> > > > > > > > > >
w w w w w w w w w w

Kaynak: TCMB

Eyl.22



Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)
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KAMU MALIYESI GOSTERGELERI
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi

issizlik Orani (%) Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani X X Kapasite
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim (“'.ef’s'm End.ekSI (y.-y', ol Kullanim Orani
TL) I e etkisinden (takvim etkisinden (%)
arindiriimig) arindiriimis)
2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6
2021 7,209,040 11.0 12.0 14.4 78.7
Son Yayimlanan 3,418,967 (2022-) 7.6 (2022-11) (Eyliljf.zt)zz) (Ey|u0|.3022) (Ekir7n6.29022)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2020 14.6 14.31 25.15
2021 36.08 31.88 79.89
2022 (Ekim) 85.51 70.45 157.69

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Do6viz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2020 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
Son Yayimlanan
(04.11.2022) 2,934,270 7,828,560 7,960,481 306,651 75,175
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2020 15.50 18.50 17.00
2021 12.50 15.50 14.00
Son Yayimlanan 9.00 12.00 10.50

(14.11.2022)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2020 -35.6 219.5 169.6 -49.9
2021 -14.9 271.4 225.3 -46.1
Son Yayimlanan -3.0 (Eylil 2022) 32.2 (Eyliil 2022) 22.6 (Eyliil 2022) -9.6 (Eylil 2022)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2020 1,060.4 752.5 968.9
2021 1,321.2 1,426.6 1,474.8
Son Yayimlanan 1,738.3 (Eylul 2022) 1,936.5 (Eylil 2022) 1,953.9 (2022-I1)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2020 (Eyliil) 108.6 78.9 -29.7 -13.5
2021 (Eyliil) 1415 117.9 236 9.5
2022 (Eyliil) 285.6 206.9 -78.6 -45.5
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
-0.65 (2022-11) 39.3 (2022-11) -4.8 (2022-11)
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Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
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Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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